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巴⻄ 9 月零售额减少 1.3%，超过下降预期 
 

 

 
根据巴⻄地理统计局（IBGE）在 11 月 11 日发布的月度贸易调查（PMC）数据，9 月份零售
额比上个月下降了 1.3%。这是自 2000 年以来所有调查统计中出现的 9 月份的最大跌幅。8
月份，下降了 4.3%（之前公布的这个数据经修正后为下降 3.1%）。 
 
统计局调查经理克里斯蒂安诺·桑托斯表示：“今年 9 月份 1.3%的跌幅是历史上所有对该月的
统计调查中回缩最大的一次。”  
 
9 月份的下降幅度高于 27 家咨询和金融机构预测下降 0.6%的预期中值，各机构的预测范围
在下降 1.8%到上升 2.1%之间。与 2020 年 9 月相比，去年该月的狭义零售业销售额下降 5.5%，
也超过下降 3.9%的预期。在 9 月之前的 12 个月里，零售额累积了 3.9%的涨幅。在 2021 年
前 9 个月里累计涨幅为 3.8%。 
 
统计局的数据还显示，9 月账面收入比上个月下降了 0.2%。与 2020 年 9 月相比，则增加了
8.3%。 
 
这位调研负责人指出，燃料和润滑油、超市和其他个人及家庭用品等行业在 9 月份受通胀的
影响最大。与 8 月份相比，通货膨胀是 9 月份零售额下降 1.3%的决定性因素，但在上述这
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些行业中，这个因素对减少销售产生的影响更为强烈。 
 
除了这三个行业，桑托斯还列举了⻋辆，摩托⻋和零部件行业，它们属于广义零售业。收入
下降了 0.2%，而销售量的回缩更大，为 1.7%。“⻋辆和摩托⻋、零部件也可以被列入遭受通
胀因素影响强烈的行业。建筑材料业也受到一些影响，但比较小。” 
 
在广义零售业中，包括汽⻋和摩托⻋、零部件和建筑材料等行业，它们在扣除季节性影响后，
8 月至 9 月的销售量下降了 1.1%。根据预测中值来看，来自 22 家银行和咨询公司的分析师
们先前的预期是将保持稳定。他们的估值从下降 2.5%到增加 0.7%不等。8 月份的降幅为 3%，
这是修正后的数据（最初报告为回落 2.5%）。 
 
与 2020 年 9 月相比，去年广义零售业的销售量缩减了 4.2%。根据 Valor Data 统计的预测中
值，其预期是下降 2.4%。 
 
9 月份，广义零售业的账面收入与 8 月份相比，增⻓了 0.3%。与前一年 9 月相比，增⻓了
10.6%。 
 
行业表现 
 
9 月份，在受调查的 8 个狭义零售行业中，有 6 个行业的销售出现下降。而 2020 年 9 月，8
个零售行业中有 7 个出现下降。 
 
2021 年 8 月到 9 月，六个出现下降的零售行业为：办公、计算机和通信设备和用品（下降
3.6%）、家具和电器（下降 3.5%）、燃料和润滑剂（下降 2.6%）、其他个人和家庭用品（下降
2.2%）、超市、⻝品、饮料和烟草（下降 1.5%）以及织物、服装和鞋类（下降 1.1%）。 
 
另一方面，两个零售行业的销售稳定：书籍、报纸、杂志和文具（0.0%）和药品、医疗、矫
形器材、香水和化妆品（0.1%）。 
 
在广义零售业中，⻋辆、摩托⻋、零件和配件行业 9 月份公布了 1.7%的跌幅，而上个月则是
增⻓了 0.3%。建筑材料业，继 8 月份下降 1.2%之后，下降 1.1%。 
 
而 2020 年 9 月，在参加调查的 8 个行业中，7 个行业出现负值：家具和家用电器（-22.6%），
办公、计算机和通信设备及用品（-14.8%），其他个人和家庭用品（-6.9%），燃料和润滑剂
（-4.0%），超市、⻝品、饮料和烟草（-3.7%），书籍、报纸、杂志和文具（-3.4%）以及织物、
服装和鞋类（-0.1%）。唯一出现增⻓的行业是制药、医疗、矫形器材、香水和化妆用品（4.3%）。 
 
在联邦的 27 个州中，有 25 个州 8 月到 9 月的零售额出现不同程度的下降，尤其是南⻢托
格罗索州（-3.9%）、圣卡塔琳娜州（-3.6%）和北大河州（-3.4%）。有两个州的数据为正数：
阿克里州（0.4%）和⻢托格罗索州（0.2%）。 
 
与 2020 年 9 月相比，当时 27 个州中有 26 个州的销售量有所下降。其中⻢拉尼昂州（-2.3%）、
塞尔希培州（-11.9%）和朗多尼亚州（-11.8%）的下降数据尤为瞩目。唯一的数据增⻓发生
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在圣埃斯皮里图州（4.4%）。 
 
第三季度的数据 
 
与前两个季度相比，2021 年第三季度的狭义零售额下降了 0.4%。 
 
根据统计局的数据，2021 年的季度数据显示出销售额不稳定的现象。第一季度下降了 4.4%，
随后第二季度增⻓了 2.5%。 
 
而广义零售市场的表现则是：2021 年前三个月下降 3.5%，第二季度上涨 2.6%，7 月、8 月和
9 月下降 1.7%。 
 
去年同期，狭义零售业第一季度下降 0.7%，第二季度增⻓ 14.8%，第三季度下降 1.3%。广义
零售业去年第一季度和第二季度的涨幅分别为 1.4%和 24.8%，第三季度获得 0.9%的增⻓。 
 
数据修正 
 
巴⻄国家地理统计局公布 8 月份零售修正数据的同时，还通报了 7 月份修正数据。在狭义
零售业中，当月销售增⻓值为 3.1%，而不是 2.7%。而广义零售业 7 月份的涨幅从 1.1%上升
到 1.4%。 
 
自去年以来，零售额数据修正的幅度较大。据月度贸易调查（PMC）经理克里斯蒂安诺·桑
托斯（Cristiano Santos）介绍，疫情导致大众消费模式的改变，这是数据修正幅度增大的一
种原因。 
 
狂欢节被迫取消以及 1 月份复活节彩蛋开始销售，是桑托斯为解释这些变化所列举的一些例
子。 
 
有⼯作收入的巴⻄人⽐例降⾄近 10 年来最低水平 
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受新冠疫情的影响，2020 年巴⻄有工作收入的人数比率下降到了 2012 年以来的最低水平。
该数据于 11 月 19 日由地理统计局公布，2020 年，该国拥有工作收入的人数下降到 8470
万，相当于巴⻄全国人口的 40.1%。在 2019 年（疫情之前），这一比率为 44.3%（9280 万人）。 
 

 

趋势图 1：巴⻄⼯薪阶层人数百分⽐ 
  
由于新冠疫情对劳动力市场造成了严重影响，数据显示，近 1 年来，巴⻄就业岗位减少约
330 万个，相当于一年来平均每小时有 377 人失去工作。今年 1 月至 4 月间，约有 50 万巴
⻄人失业；与 2020 年 4 月相比，失业人数增加了近 200 万人。企业的瘫痪导致工人失去了
他们的活动收入，因此更多的人开始依赖社会福利，如巴⻄政府的紧急援助资金。根据 IBGE
的数据，2020 年享受社会福利的巴⻄人的比率上升到 28.3%（5970 万人），达到了历史最高
值。在 2019 年，这一数字为 23.6%（4950 万人）。 
 

 
趋势图 2：依靠政府援助、社会福利生存的巴⻄人的⽐率 

  
东北地区依赖社会福利的比率最高 
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数据显示，巴⻄东北地区是唯一依赖社会福利收入人口超过劳动收入人口的地区。依赖社会
福利收入的人口比率在 2020 年上升到 32.8%，居全巴⻄之首。同时，东北地区有工作收入
的人口比例下降到 32.3%，全巴⻄最低。 
 
另一方面，在 2020 年，巴⻄南部有工作收入的比率依旧是全国最高，为 46%，依赖社会福
利的人口比率约为 26.8%； 
在东南部，有工作收入的人口比率为 43.3%，依赖社会福利的人口为 27.2%； 
中⻄部地区有工作收入的比率为 44.1%，依赖社会福利的比率为 23.9%； 
在北部，比率分别为 36.2%和 26%。 
 
巴⻄失业率在全球 44 个国家中排名第四 
 
尽管巴⻄的失业率呈现下降趋势，但同全球 44 个主要经济体相比，巴⻄第三季度的官方失
业率高居第四位，仅低于哥斯达黎加、⻄班⽛和希腊的水平。调查显示，巴⻄的失业率是全
球平均水平的两倍多，也是二十国集团成员中第三季度表现最差的。 
 
巴⻄国家地理统计局（IBGE）最新公布的数据显示，在截至 8 月份的三个月中，巴⻄的失业
率降至 13.2%，失业人口 1370 万人，而疫情之前，失业率一直保持在 12%左右，2021 年第
一季度时更跃升至 14.7%的高位。 
 
失业预期不断恶化 
 
国际货币基金组织的调查数据显示，2020 年巴⻄的平均失业率为 13.5%，创下 2012 年以来
的最高纪录，在全球 111 个国家中排名第 21 位。该组织预测，2021 年巴⻄的平均失业率将
在 13.8%左右，全球排名第 14 位，而且这一排名随着巴⻄经济的放缓，可能还会更糟。 
 
经合组织和国际货币基金组织预测，2021 年全球经济平均增⻓会在 5.5%至 6%之间，而 2022
年的增速则为 4.5%至 5%。国际货币基金组织对巴⻄经济 2022 年的表现预测，在二十国集团
中排名最后。 
 
巴⻄金融市场认为失业率不会很快恢复到疫情前的水平。伊塔乌银行估计 2021 年的平均失
业率会在 13.1%左右，2022 年则在 12.9%的水平，主要原因是财政的不确定性增大，而且基
准利率进入上行轨迹。劳动力市场更强劲的复苏，在很大程度上取决于经济的持续回暖和雇
主对未来的信心。 
 
就业疲软加上节⽇临近，巴⻄人负债率逐渐上升 
 
根据统计局 11 月 30 日发布的数据，巴⻄第三季度的失业率降至 12.6%，比上一季度（14.2%）
减少了 1.6 个百分点；与 2020 年同期相比，减少了两个百分点（14.9%）。就业人数的增⻓
是由无合同且不保证最低工资的工作推动的，虽然失业率有所下降，但是仍有 1350 万人正
在等待工作机会。 
 
非正规就业人数达到了 3800 万，占就业总人数的 40.6%，比上一季度增⻓了 0.6%，比去年
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同期增⻓了 2.8%。其中从事家政工作的人数达到了 540 万，增⻓了 9.2%，这是自 2012 年开
始统计该数据以来的最高值。同时，放弃寻找工作的人数达到了 510 万人，与 2020 年同期
相比下降了 12.4%；有 3070 万人表示希望通过更多的工作来获得收入。 
 
尽管就业率稍微上升，巴⻄人的平均收入却在下降，目前为 2459 雷亚尔，与上季度相比下
降了 4%，与去年同期相比下降了 11.1%。此外，随着通货膨胀率的持续攀升，巴⻄人的实际
购买力也在下降。 
 
11 月，巴⻄信用卡违约比例上升了 0.5 个百分点，达到了全国人口的 26.1%，这也是该比例
在经历了八个月的连续下降后，在 11 月首次上升。根据巴⻄全国商品、服务和旅游贸易联
合会（CNC）在 11 月 29 日发布的调查，有 10.1%的巴⻄人表示无法按时还款。 
 
调查强调，75.6%的巴⻄家庭在 11 月有债务到期——可能是信用卡透支、汽⻋和住房贷款等。
负债率的涨幅为 1%，是连续第 12 个月增⻓。目前有超过 85%的巴⻄人有信用卡债务，36%
负债家庭的欠款时间已经超过了一年。 
 
来自 CNC 的研究人员表示，最近的利率上升在很大程度上减少了过去 8 个月的信用卡违约
数量。然而，随着黑色星期五和圣诞节等节日的临近，巴⻄人在 11 月重新陷入债务危机。 
 
 
 

中巴贸易额向创纪录的 1400 亿美元迈进 

 

 
 
巴⻄和中国之间的贸易数据（出口+进口）正在不断打破历史记录。今年，是自 1997 年两
国开始贸易新篇章以来，两国贸易将首次达到 1400 亿美元的创历史数字，而且，也是巴⻄
历史上首次对单一国家的出口将接近 1000 亿美元。 
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在蓬勃发展、频创新高的中巴贸易交流中，另一个令人振奋的数据是：在 1 月至 10 月期间，
巴⻄与中国的贸易已经创造了另一个记录：巴⻄对中国的贸易顺差历史首次超过 400 亿美
元。这是巴⻄在与任何其他国家的双边贸易中从未达到过的水平。 
 
根据经济部外贸秘书处（Secex）公布的数据，从 1 月到 10 月，巴⻄对中国的出口总额为
792.19 亿美元，占巴⻄全部外贸公司在此期间所有对外销售总量的 33.6%。 
 
这些数据与巴⻄对美国（巴⻄的第二大贸易伙伴）的贸易数据非常悬殊，与美国的贸易额为
252.69 亿美元（相当于巴⻄进口总额的 10.7%）；与对阿根廷的贸易数据更大相径庭，阿根
廷是巴⻄产品对外贸易的第三大目的地，销售总额为 98.7 亿美元。 
 
中国的主导地位也体现在巴⻄外贸的另一端，即进口。今年前十个月，中国在巴⻄的进口总
量中占 22%的份额，进口总价值 389.65 亿美元，按日平均计算，比 2020 年同期高 36.8%。
从美国、阿根廷和欧盟的进口金额也有所增加，与去年同期相比分别高出 33.1%、45.4% 和
27.5%。 
 
中国停⽌采购后，巴⻄⽜⾁出口量接近腰斩 
 
巴⻄肉类加工协会（Abrafrigo）在一份报告中指出，今年 10 月份的新鲜和加工牛肉出口量
为 10.9 万吨，为该国创造了 5.416 亿美元的收入。与去年同期相比，出口数量下降了 43%，
收入下降了 31%。 
 
出口下降的原因是，9 月初巴⻄出现两起疯牛病案例后，中国对巴⻄牛肉实行了禁运，并且
仍未解除。 
 
协会声称，去年同期的牛肉出口量为 19 万吨。 
 
根据全国农牧业联合会（CNA）技术人员的说法，中国仍然没有解除禁运的迹象，如果该措
施持续到 12 月，预计行业损失 18 亿美元。 
 
咨询公司 IHS Markit 告知，中国可能寻找新的全球牛肉供应商，以填补巴⻄留下的空⽩。最
近，中国授权乌拉圭的加工厂出口，这将增加乌拉圭牛肉的价格。 
 
肉类加工协会表示，巴⻄ 10 月份只向中国出口了一些剩余批次的牛肉，仅有 2.77 万吨；而
在 9 月，巴⻄对华牛肉出口总量为 13.24 万吨。 
 
协会称，在全年的累计结果中，巴⻄牛肉出口量达到 160 万吨，比去年同期累计下降了 2.4%。 
 
不过因为今年国际市场上的牛肉更贵，巴⻄今年的牛肉出口在收入方面增⻓了 16%。2020
年截至 10 月份，巴⻄牛肉出口收入总计 68 亿美元，今年同期的出口额已经达到了 80 亿美
元。 
 
即使禁运仍然在持续，但中国仍然是巴⻄牛肉的主要出口目的市场，向巴⻄进口了 91.7 万
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吨，占巴⻄出口总量的 56.9%。美国从巴⻄进口了 9.6 万吨，比去年同期增⻓ 96.3%。 
 
之所以出现如此可观的增⻓，是因为今年上半年中国开始购买更多的北美牛肉，而美国随后
开始从巴⻄进口更多牛肉以满足自身的需求。 
 
智利从巴⻄的进口量也在增⻓。2021 年已经进口了 7.2 万吨，比 2020 年增加 23%。而紧随
其后的埃及，从巴⻄的牛肉采购量同比减少了 55%。 
 
10 月份，巴⻄对菲律宾的牛肉出口排名第五，出口量 3.9 万吨，比 2020 年同期增⻓ 16.5%。
阿联酋排名第六，巴⻄对其出口量增加 14%，达到 3.85 万吨。根据协会的统计，2021 年至
少有 96 个国家增加了在巴⻄的牛肉采购。 
 
巴⻄对外贸易顺差创历史新⾼，但仍⾯临诸多挑战 
 
巴⻄的贸易顺差在今年创造了新的记录，2021 年初至 10 月底的贸易顺差为 585.78 亿美元。
尽管如此，巴⻄的对外贸易仍面临许多挑战，同时，专家表示巴⻄有足够条件去改善一些关
键问题。 
 
规范程序和减少官僚主义应该是推动巴⻄外贸发展的优先任务。融入国际贸易一体化必须是
一个优先事项。巴⻄有能力进口和出口更多的产品，但这必须通过实际行动去简化各种流程
去实现。今年巴⻄有了一些退税和免税的新制度，这是朝正确方向迈进的一大步，但仍然需
要寻求进一步简化税收和减少官僚主义的方法。 
 
巴⻄目前面临的另一个主要问题仍然是物流和公路的损坏。在 2021 年的第一季度，巴⻄的
货物处理量为与前一年相比增⻓了 38%。然而，根据第 23 次巴⻄全国联合运输会（CNT）
的公路调查显示，59%的运输公路存在路面破损、指示牌缺失等问题。 
 
另一点巴⻄必须要做的是减少航运和海运的关税。这一点，由于结构上的困难，增加了该国
产品的价格，这使得巴⻄产品的国际竞争力下降。需要简化税收，公共部⻔需要考虑免税的
问题。这些都可以为巴⻄的商品提升竞争力。 
 
巴⻄全国工业联合会（CNI）表示，为使巴⻄工业更具竞争力，有必要清除一些障碍，如降
低法律的复杂性、减少罢工和关税，以及减少对外贸易货物的放行时间。 
 
目前，巴⻄出口货物需要 13 天左右，进口货物的时间更⻓，约为 17 天。解决巴⻄外贸中
的问题可以提升进出口的总值，潜力是一直存在的，但可惜被物流、程序，尤其是税收和相
关政策所阻碍。 
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巴⻄举行 5G 频段的拍卖 

 

 
 
11 月 4 日，巴⻄国家电信管理局（Anatel）举行 5G 牌照的拍卖，此次拍卖的频段共有四个：
700MHz，2.3GHz，3.5GHz 和 26GHz，特许经营期为 20 年。由于参与的公司和拍卖的频段
数量较多，预计拍卖工作将持续两天。 
 
所有的频段都被划分为全国和区域区块，参与企业针对这些区块进行竞标，因此，每个频段
可能有一个以上的中标公司，在地理划分上也可能存在重合。电信管理局表示，所有区块均
成功拍出的话，将为政府带来 30.6 亿雷亚尔的特许费收入。此外，还有 75.7 亿雷亚尔将用
于为基础教育学校接入互联网，企业的其他投资义务则为 391 亿雷亚尔。 
 
共有 15 家公司和联合体向电信管理局提交了报价书，其中有三家是巴⻄大型的全国性电信
运营商：Claro、TIM 和 Telefonica；其余均为区域互联网供应商和电信服务商，基础设施供
应商，硬件制造企业和投资基金等。 
 
预计 5G 服务将在 2022 年 7 月前启动，首先是在州首府城市，到 2029 年之前，会逐步扩展
到其他城市。 
 
拍卖情况 
 
竞拍按照以下顺序进行： 
 
- 700MHz 频段 
第一轮：1 个全国区块 10+10MHz 
第二轮：2 个区域区块 5+5MHz 
义务： 
在 3.1 万公里的联邦公路沿线铺设互联网，并接入尚未开通 4G 的地区； 
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特许期：20 年，可延⻓。 
 
- 3.5GHz 频段 
第一轮：4 个 80MHz 的全国区块和 8 个 80MHz 的区域区块； 
第二轮：第一轮中没有拍出的许可证，将被分为 20Mhz 的区块。 
义务： 
迁移卫星电视信号，为 5G 腾出 3.5GHz 频段，承担相关费用并向家庭提供接收器； 
为联邦政府建立专用通信网络； 
在亚⻢逊地区架设河底光纤网络； 
2022 年 7 月之前，在全国所有州首府提供 5G 服务，在 2029 年前，逐步推广到其他城市； 
特许期：20 年。 
 
- 2.3GHz 频段 
单轮：50MHz 区域区块和 40MHz 区域区块。 
义务： 
将 4G 接入尚未开通该服务的 95%城市地区； 
特许期：20 年。 
 
- 26GHz 频段 
第一轮：10 个全国区块和 6 个 200MHz 的区域区块，特许期为 20 年； 
第二轮：第一轮中没有拍出的许可证，特许期缩短为 10 年。 
义务： 
为公立基础教育学校提供高质量的互联网接入。 
 
巴⻄史上金额第⼆⼤的特许权拍卖 

 
根据巴⻄电信联盟（Conexis）的测算，此次联邦政府成功入账特许费 70.89 亿雷亚尔，同
拍卖底价 20.43 亿雷亚尔相比，溢价率高达 247%，成为继盐下层石油开采权竞拍之后，巴
⻄史上金额第二大的特许权拍卖。 
 
关注 5G 牌照拍卖的巴⻄网⺠发现，中国的华为并不在投标企业的名单当中，对此深表疑惑。
其实原因很简单：5G 频段拍卖针对的是电信运营商，而华为是电信基础设施设备的供应商，
因此不具备参与此次拍卖的资质。但是，中标企业可以从华为那里采购 5G 设备。 
 
中标企业 
 
- 700MHz 频段 
Winity II 电信公司，该企业是一家全新的移动运营商，将在全国范围内提供这一频段的服务。
这是一家由基金公司帕特里亚投资（Pátria Investimentos）注资的电信企业。 
 
- 3.5GHz 频段 
3.5GHz 的全国标段是此次 5G 牌照拍卖的主要标段，被巴⻄三大电信运营商 Claro，Vivo 和
TIM 瓜分。 
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另外，3.5GHz 频段的还有区域标段，中标企业只能在全国的特定区域内提供 5G 服务。 
 
Sercomtel，服务范围包括巴⻄北部地区和圣保罗州； 
Brisanet，服务范围包括巴⻄东北部和中⻄部地区； 
Consórcio 5G Sul，服务范围为巴⻄南部地区； 
Cloud2U，服务范围包括里约热内卢、圣埃斯皮里图和米纳斯吉拉斯州； 
Algar Telecom，服务范围包括米纳斯吉拉斯州、南⻢托格罗索州、戈亚斯州和圣保罗的一
些地方。 
 
3.5GHz 频段是 5G 通信的专属频段，具有高速的传输能力，是全球 5G 使用最多的频段，是
为城市地区服务的理想选择，主要针对终端消费者和工业企业。 
 
- 2.3GHz 频段（区域标段） 
Claro，服务范围包括巴⻄北部、中⻄部和南部地区，以及圣保罗州； 
Brisanet，服务区域为巴⻄东北地区； 
Vivo，服务范围包括里约热内卢、圣埃斯皮里图和米纳斯吉拉斯州； 
Algar Telecom，服务范围包括米纳斯吉拉斯州南部，以及戈亚斯州、⻢托格罗索州和圣保
罗的一些地方。 
 
根据巴⻄国家电信管理局的要求，中标 2.3GHz 频段的企业必须是保证为 95%的居⺠少于 3
万人的城市提供不低于 4G 的电信服务，另外还包括招标公告中列明的一些特定地区。 
 
- 26GHz 频段（全国标段） 
特许期 20 年：Claro 和 Vivo； 
特许期 10 年：TIM 
 
- 26GHz 频段（区域标段） 
特许期 20 年： 
TIM，服务范围包括巴⻄南部地区，以及圣保罗、里约热内卢、圣埃斯皮里图和米纳斯吉拉
斯州； 
Algar Telecom，服务范围包括米纳斯吉拉斯、南⻢托格罗索州、戈亚斯州和圣保罗的一些
地方； 
Flylink，服务范围包括米纳斯吉拉斯、南⻢托格罗索州、戈亚斯州和圣保罗的一些地方，该
公司此前仅是一家固定光纤互联网的供应商，这是首次涉足移动互联网业务。 
特许期 10 年： 
TIM，服务范围包括巴⻄南部地区，以及圣保罗、里约热内卢、圣埃斯皮里图和米纳斯吉拉
斯州； 
Neko，服务范围为圣保罗州，该公司是巴⻄移动运营市场的一个新成员。 
 
26GHz 频段具有最高的数据传输能力和最低的响应延迟时间，该频段被认为最适合物联网
和工业自动化等 5G 新技术的发展。随着相关技术的不断开发，26GHz 频段的 5G 市场将逐
步走向成熟。根据巴⻄政府规定，中标该频段的企业必须为公立基础教育学校提供高质量的
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互联网接入。 
 
巴⻄只有 7 个首府城市为 5G 做好了准备 
 
巴⻄ 5G 频段拍卖的前夕，电信联盟公布的一项调查显示，全国 27 个首府城市中，只有 7
个为这一新的通信技术做好了充分的准备。招标公告要求运营商在 2022 年 7 月 31 日之前
开始提供 5G 服务，但电信联盟强调，实现这一承诺并确保服务质量，还要取决于各个城市
本身的条件。 
 
电信联盟对每个州首府市级天线法的规定同 2015 年的联邦政府《通用天线法》的规定进行
了对比，同时还考察了每个城市批准天线架设的流程，以及相关的审批时间。联盟的主席⻢
科斯·法拉利（Marcos Ferrari）表示：“市级法律对联邦法律的适应性越高，许可证审批程序
越便捷，5G 才能越早地为市政府和消费者提供服务。” 
 
据介绍，5G 对天线的需求远远高于其他几代通信技术，尽管安装天线的权限属于联邦政府，
但许多城市通过规定土地使用用途限制天线等设备的安装，而天线数量不够，就会影响网络
的稳定性和通信质量。 
 
根据以上指标进行评估，对 5G 准备最充分的首府城市有：博阿维斯塔、巴⻄利亚、库里蒂
巴、福塔莱萨、帕尔⻢斯、阿雷格里港和波多⻙柳。其中，阿雷格里港市被认为是实施 5G
技术的一个标杆，法拉利指出：“该市除了相关立法与《通用天线法》高度吻合外，发放天
线许可证的全过程都是在线进行，没有人工干预，申请后一小时即可签批。”而在进行信息
化处理之前，每项申请耗时会⻓达 2 年。 
 
在这些城市，法律没有影响网络拓扑结构和质量的条件，也未对提供电信服务设限。此外，
上述城市的地方法律也没有规定人类接触非电离辐射的限值，微型天线的安装无需申请许可
证，也不收取通信线路的路权费。 
 
另外，⻉洛奥里藏特、弗洛里亚诺波利斯、里约热内卢和圣保罗这四个首府城市正在同运营
商进行沟通，准备启动地方法律的适应性调整。 
 
 
 

巴⻄最新城市竞争力排名出炉，圣保罗市未进前三 

 
11 月 22 日，在对巴⻄ 411 个人口最多的城市进行了调查后，巴⻄公共领导中心发布了第二
版城市竞争力和可持续性排名报告。报告显示，随着创新领域的发展和经济活力的提升，位
于圣保罗大都会区的巴鲁埃里市（Barueri）成为巴⻄制定公共政策和吸引投资方面最具竞争
力的城市。 
 
在调查评估的综合指标中，巴鲁埃里市取得了 68.26 分的成绩。排名第二的同样是位于圣保
罗州的南圣卡埃塔诺（São Caetano do Sul），得分 66.46；第三名是圣卡塔琳娜州的首府弗



 

 
本月刊内容由巴⻄中资企业协会、中国国际贸易促进委员会驻巴⻄代表处和巴⻄ IEST 公司原创， 
未经授权，严禁转载。 

洛里亚诺波利斯（Florianópolis），得分 64.58。 
 
圣保罗市（São Paulo）以 64.48 分屈居第四，圣埃斯皮里图州首府维多利亚（Vitória）以
64 分位居第五。与去年的评估相比，弗洛里亚诺波利斯在今年超过了圣保罗，维多利亚超
过库里提巴（Curitiba），跻身该国城市竞争力的前五之列。 
 

 
 
里约热内卢市（Rio de Janeiro）排在该名单的第 9 位。 
 
在排名最靠前的 100 个城市中，有 65 个位于巴⻄的东南部和南部地区。 
 
东北部排名最靠前的城市是累⻄腓（Recife），排名第 55。在北部地区，托坎廷斯州的首府
帕尔⻢斯（Palmas）是该地区排名最靠前的，占据第 61 位。戈亚尼亚（Goiânia）是中⻄部
地区排名最靠前的城市，位于 79 位。 
 
评估每个城市的指标包括例如财政稳定性和公共账户的控制，这些都是公共领导中心认为恢
复在巴⻄投资的基本条件。 
 
这项评估共调查了 65 项指标，其中⺠众获得医疗和教育服务等方面的权重较高，占到整体
权重的 23%。除了人力资本、经济活力、电信服务等指标外，报告还考虑了卫生、环境保护、
森林砍伐等情况。 
 
在 2021 版的评估中纳入了 11 个新指标，特别是关于环境的指标，如森林砍伐、供水和垃
圾处理等方面的损失。 
 
排名显示，大约 70%的城市已经有足够的垃圾处理设施，没有大量垃圾堆积，并且有可控的
填埋场。从经济⻆度来看，85%的城市的企业开设所需时间为 48 小时，说明该指标仍有提
升空间。 
 
这一排名也将 2018 年、2019 年和 2020 年的数据库纳入评估，其中已经涵盖了新冠大流行
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对城市动态的影响。在城市的财政状况方面，报告使用的是 2020 年的数据。 
 
 
 

巴⻄在 187 个国家中农业和畜牧业生产力领先 

 

 
 
自 2000 年以来，巴⻄的农业和畜牧业生产力在 187 个国家中一直处于世界领先地位。美国
农业部（USDA）下属机构经济研究局 10 月份发布的一项研究显示了这一点。 
 
根据调查，从 1961 年到 2019 年，巴⻄农产品的生产以每年 3.75%的速度增⻓，仅低于中国
每年 4.41%的增⻓率。巴⻄所生产的农产品中包括 162 种农作物，30 种动物和昆虫产品以及
8 种水产养殖产品。对这个领域的投入主要包括土地、劳动力、资金和各种材料。 
 
如果对最近几年，即 2000 年到 2019 年这个阶段进行比较，巴⻄的农业和畜牧业生产力每
年增加 3.18%，是 187 个所选国家中增速最快的一个。 
 
可以从几个因素解释巴⻄农业部⻔如何达到这样的增⻓水平。据巴⻄农牧业和供应部（Mapa）
农业政策秘书处政策和信息评估总协调员若泽·卡斯盖斯（José Gasques）介绍。近年来，
巴⻄在融资系统、定价政策、削减补贴、农村保险和其他影响农业和畜牧业生产力的措施方
面进行了若干改革。 
 
“其中，增加资金投入尤为重要，特别是信贷投资，并为农产品商业化和家庭农业建立了若
干融资渠道。”这位研究员分析了美国农业部的数据后解释说。 
 
例如，根据中央银行的数据，2000 年至 2018 年期间，农村信贷（资金、投资和商业化）的
资源量按实际价值增⻓了 298%。 
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对农业研究增加投资，采取发展低碳农业的做法，如采取直接种植以及一系列农作物、畜牧
和林业之间进行整合的做法，也对生产力的提高产生了影响。有研究表明，直接种植可以使
玉米作物的产量提高 30%。研究员总结说：“这些做法带来了农业生产力的显著提高。” 
 
巴⻄农牧业和供应部（Mapa）农业政策秘书处、圣保罗联邦大学应用经济学高级研究中心
（Cepea/USP）,使用美国农业部的数据，参与了此项研究。 
 
 
 

南方共同市场尚未达成一致，巴⻄单方⾯宣布削减 10%进口关税 

 

 
 
11 月 5 日，在没有与南方共同市场其他成员商议的情形下，巴⻄联邦政府单方面宣布，将
大部分进口关税暂时降低 10%，理由是巴⻄需要迫切处理通胀的加速。 
 
起初，这项措施将涵盖 87%的关税项目，有效期至 2022 年的 12 月 31 日。不过，巴⻄经济
部的官员表示，目标是通过未来几个月在南方共同市场达成的谅解，使关税的削减成为永久
性措施。 
 
对外贸易和国际事务特别秘书处的芬特（Roberto Fendt）表示：“我们在南方共同市场的四
个成员国达成共识之前就采取该措施的原因是，迫切需要处理通货膨胀问题。”他说，巴⻄
的倡议并不存在非法性。 
 
芬特声称，关税的削减是在与阿根廷和巴拉圭在之前举行的谈判中确定的，现在的想法是与
乌拉圭达成谅解，以便在集团国内部达成共识的基础上，将该倡议永久纳入南方共同市场的
共同对外关税（TEC）。 
 
对外贸易司⻓费拉兹（Lucas Ferraz）表示，巴⻄主张把削减范围扩大到 100%的关税项目，
但应阿根廷的要求排除了一些特殊制度的产品——关税超过 14%的⻋辆和零部件，以及服装、
鞋类、乳制品和桃子。 
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费拉兹预计，巴⻄宣布的这项关税削减将对巴⻄经济⻓达 10-15 年的价格水平产生-0.3%的
影响。 
 
此外，根据巴⻄政府的预测，该措施在 2040 年前将为巴⻄国内生产总值累计增加 2460 亿
雷亚尔，并增加 1390 亿雷亚尔的投资。同期，进口将增加 2900 亿雷亚尔，出口将增加 2800
亿雷亚尔。 
 
费拉兹说：“自共同对外关税在 1994 年建立以来，这是降低我们共同对外关税的首个具体和
大胆的举措。” 
 
"这不是一次敌视南方共同市场的举动，巴⻄重视南方共同市场，巴⻄实际上希望有一个强
大、现代的南方共同市场，真正回应巴⻄社会的渴望。" 
 
根据巴⻄经济部的声明，单方面降低关税的决定是根据蒙特维多国家权利义务公约的条款做
出的，其中规定可以采取旨在保护人⺠声明和健康的措施。 
 
经济部强调，巴⻄政府应对通胀的主要手段是调整利率，但降低关税也有一定的帮助，特别
是在美元急剧上升和国际货运成本增加的当下。 
 
根据费拉兹的说法，乌拉圭已经表明支持削减共同对外关税，但主张这一问题应该与另一个
增加灵活性的主题相结合，即集团国应该在南方共同市场以外推进双边谈判。 
 
费拉兹说，巴⻄尚未就增加灵活性的问题发表立场，政府预计在年底前能够就上述两个问题
达成谅解。 
 
 
 

巴⻄低碳农业发展亟待加⼤投入 

 
除森林砍伐以外，巴⻄的农牧业生产是二氧化碳的排放大户，而且也是甲烷的排放大户，这
两种都是会造成全球气温上升的温室气体。为了应对全球气候变化的挑战，巴⻄于十一年前
推出了一项旨在鼓励可持续农业发展的《低碳农业计划》，也被称为“ABC 计划”。关注该计
划落实的环保人士和组织表示，计划当中所列出的技术在促进污染物排放减少方面取得了一
定成效的，但要真正实现农业的低碳转型，巴⻄政府还应该进行更大的投入。 
 
2010 年至 2020 年是 ABC 计划的第一阶段，在此期间通过给农户提供公共信贷，来推广以
下技术：免耕种植；退化草场恢复；动物粪便处理；农牧林一体化；人工林和生物固氮等。 
 
从 2021 年到 2030 年则是该计划的第二阶段，这一阶段也被称为“ABC+计划”。在此期间，
重点推广的技术包括灌溉系统、集约化牲畜饲养等，主要目标是到 2030 年前，实现巴⻄农
牧业减少 11 亿吨碳当量的排放，相关目标和技术还会每两年进行一次修订。 
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投入不足是瓶颈 
 
行业专家认为目前的目标力度很大，而且比以前的计划更加扎实、详细，技术也更加先进，
但他们也支持，为了实现这些目标，政府必须加大资金投入，打破一直以来信贷匮乏的瓶颈。
ABC 计划的落实主要来自于名为“丰收计划 Plano Safra”的农业农村发展专项公共基金，但
2021/22 农季针对低碳农业预留的 50 亿雷亚尔，仅占当季资金 2512 亿雷亚尔总额的 2%。 
 
第一阶段成果 
 
巴⻄农业部公布的数据显示，2010 年至 2020 年期间，ABC 计划共减少碳排放 1.7 亿吨，超
过了此前规划的 1.629 亿吨上限，既定的六个目标当中，除了植树造林面积未达标外，其余
五个目标均超额完成任务。 
 
ABC 计划的第一个十年计划投资额为 1970 亿雷亚尔，其中农业部通过“丰收计划”提供信贷
320 亿雷亚尔，农户实际利用贷款金额为 210 亿雷亚尔。农业部表示，为了落实低碳农业行
动，农户还使用了 ABC 计划之外的信贷资金，但具体的金额政府没有数据统计。 
 
主要的目标和实际成果如下： 
 
恢复 1500 万公顷的退化草场：实际恢复 2600 万公顷； 
400 万公顷农牧林一体化：实际达到 1100 万公顷； 
800 万公顷免耕种植：实际达 1200 万公顷； 
生物固氮 550 万公顷：实际达 1100 万公顷； 
人工林面积增加 300 万公顷：实际仅增加 150 万至 200 万公顷； 
处理动物粪便 440 万立方米：实际达 3000 万立方米。 
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雷亚尔在 11 月小幅上涨 

 

 
 
11 月雷亚尔小幅上涨 0.19%，不过在年内累计下跌了 8.61%。 
 
3 日，巴⻄央行更倾向于进一步加息的评估，以及美联储确认削减刺激措施但没有提前加息
的信号，使得雷亚尔创下了一个月以来的最大涨幅。收盘时，雷亚尔大幅上涨 1.42%，涨幅
为 10 月 1 日以来最高；汇率跌至 5.59。 
 
5 日，投资者消化了好于预期的美国就业数据，将其解读为相当健康且应该不会增加美联储
加紧扭转货币政策预期或者加息的压力。同时市场继续关注巴⻄财政消息，雷亚尔扩大了对
美元的涨幅。收盘时，雷亚尔大幅上涨 1.49%，汇率跌至 5.523。 
 
8 日，巴⻄众议院全体会议恢复了对改变政府司法债务支付方式的宪法修正案提案的投票，
市场参与者预期提案将在国会取得进展，对巴⻄提高利率的前景以及美国通胀数据保持关注，
雷亚尔收盘上涨 0.83%，汇率跌至 5.495，是 10 月 15 日以来的最低收盘水平。 
 
11 日，尽管美国通胀数据强于预期导致美元在全球飙升，但雷亚尔的表现仍然非常优秀，
远超其他新兴市场货币。市场参与者对巴⻄央行加强货币紧缩步伐的预期越来越强，雷亚尔
在全球主要货币中表现最佳，收盘大幅上涨 1.74%，汇率跌至 5.404。 
 
12 日，数据显示，巴⻄ 9 月份服务业意外下滑 0.6%，这引起了投资者对经济增⻓放缓的担
忧。雷亚尔下跌 0.98%，汇率升至 5.457。 
 
17 日，三名参议员向修正案发送了替代方案，规定在公共支出上限之外支付联邦债务，让
投资者感到不满。这表明巴⻄没有足够的资金流在支付其债务。市场无法预测国会将批准哪
个版本的修正案，不可预测性给 18 日的市场带来了压力。收盘时，雷亚尔下跌 0.83%，汇
率升至 5.57。 
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19 日，在美联储的两位高级官员主张加快削减刺激措施的步伐后，人们对美联储比预期更
早收紧货币政策的预期越来越高，雷亚尔走弱。收盘时，雷亚尔下跌 0.70%，汇率升至 5.609。 
 
30 日，美联储主席发表了加速收紧货币政策的声明，加强了市场对该国提前加息的预期，
雷亚尔在午后陡然下跌。鲍威尔还表示，目前尚未将与新冠变体奥密克戎相关的⻛险纳入预
测，这需要一些时间。收盘时，雷亚尔下跌 0.46%，汇率升至 5.636。 
 
分析师认为，巴⻄财政问题在短期内不仅仅是围绕修正案，还在于金融机构对巴⻄政府的财
政上限承诺的信心不足。巴⻄政府增加支出的压力并不会在短期内结束。 
 
荷兰国际集团在一份关于 2022 年拉丁美洲货币前景的报告中，着重指出了雷亚尔的前景。
该行认为，选举周期加上财政和货币政策方向的恶化，使得 2022 年的雷亚尔倾向于贬值。 
 
该行表示：“在巴⻄，我们看到政策走向了错误的方向。在新冠大流行期间进行大量支出后，
为了巩固在选举年的支持率，总统博索纳罗的政府威胁要打破支出上限。蕴含在货币中的溢
价⻛险和不断上升的通胀担忧引发了央行的强烈紧缩周期。” 
 
“宽松的财政政策和紧缩的货币政策的结合通常对雷亚尔不利。我们预计美元将走向 6 雷亚
尔，因为左派将在明年 10 月参加大选。”该行补充道。并且从全球环境来看，由于美联储的
货币政策趋向于收紧，美元可能在全球升值。 
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政社热点 

 

⿊⾊星期五：巴⻄电商销售增 5.8%，但未达预期 

 

 
 
咨询公司 Neotrust 发布的初步统计数据显示，11 月 25 日、26 日两天，巴⻄全国通过电商
平台进行的“黑色星期五”销售额达 54.19 亿雷亚尔，比去年同期增⻓ 5.8%，但订单数量却比
去年低了 0.5%，共计 761.8 万份；平均客单价为 711.38 雷亚尔，比去年高出 6.4%。 
 
统计报告指出，尽管周五当天的销售额超过 40 亿雷亚尔，比去年同日高出 4.5%，但销售业
绩低于此前的预期，“周五共成交订单 520 万份，同 2020 年相比下降 2.4%。”考虑到订单实
际成交的情况，相关数据会在未来几天内进行修正，最终结果将在 12 月的第二周正式发布。 
 
明星品类 
 
按订单数量排名，前五的产品类别为：服装配饰、美妆香水、电话、小家电、家用电器。销
售额排名领先的产品则是：电话、家用电器、电子产品、信息产品和家具。在小家电当中，
空气炸锅和吸尘器是最畅销的产品。 
 
调查发现，信用卡仍然是主要的支付方式，“使用银行支付通知 Boleto 付款的比例下降了 4
个百分点，而 Pix 和数字钱包的使用比例则有所上升。但是，巴⻄自己推出的在线支付手段
Pix 并没有达到预期的表现，这可能与临近月底，消费者资金周转不利，难以全款支付有关。” 
 
数据还显示，运费总体比去年下降 12%，包运费的比例增加了 0.6 个百分点，这说明为了促
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进销售，零售商承担了部分运费。 
 
按照订单数量排名，黑色星期五期间消费最旺的是巴⻄东南部地区，占订单总数的 61%；之
后是东北部地区（16%）、南部地区（14%）、中⻄部地区（6%）和北部地区（2%）。 
 
黑五网购消费者当中女性占 57%；消费者下单数量按照年龄段排序依次是：26 至 35 岁之间
的消费者，占订单总数的 35%；36 至 50 岁的消费者，占 34%；25 岁以下买家占 17%，51 岁
以上的买家占 14%。 
 
 
 

巴⻄众议院通过了允许政府突破支出上限的法案 

 

 

 
11 月 9 日晚，巴⻄众议院以 323 票赞成、172 票反对、1 票弃权的结果，在第二轮投票中批
准了《联邦法定债务的宪法修正案》。最近一段时间，巴⻄政府及亲政府的议员着力推动这
一法案的通过，目的就是为了给“巴⻄援助金”（Auxílio Brasil）”这一新的低保计划寻找资金
来源。 
 
总体来说，该宪法修正案将为 2022 年的财政预算开辟出 916 亿雷亚尔的空间，其中，通过
推迟支付政府法定债务，可以为明年预算增加 446 亿雷亚尔；调整政府财政支出上限的计
算方法，又可以腾挪出 470 亿雷亚尔。很多专家认为，这不过是本届政府为了“绕过”财政支
出上限，所采取的一种变通方式。 
 
经济部表示，这笔资金当中大约有 500 亿雷亚尔将被用于支付“巴⻄援助金”，其他部分则将
用于调整与最低工资挂钩的福利，增加其他强制性支出，支付新冠疫苗接种费用等。反对党
派认为，这笔钱当中还包括一些不透明的支出，如议员经费、选举基金等。具体的使用方式，
则要等到 2022 年的预算案投票时才能最终确定。 
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政府支出上限 
 
自 2016 年起，巴⻄国会通过一项法案，为联邦政府每年的财政支出设定上限，增加幅度不
得超过前一年 7 月到次年 6 月的全国广义消费者价格指数（IPCA）累计值。选择这个时间
段的理由，是因为每年 8 月份政府要向国会提交下一年度的预算法案。 
 
此次宪法修正案建议的调整，是使用每年 1 月至 12 月的 IPCA 累计指数。相关专家称，这
一规则调整完全是为明年的额外支出服务的，从 2023 年起，并不能保证这一新的计算方式
比现行的模式更有利，换句话说，计算期的变化可能会导致联邦预算在接下来的几年里受到
挤压。 
 
疫苗接种费用 
 
如果该议案今年能获得巴⻄众参两院批准的话，2021 年的财政支出上限也会进行重新计算，
这将给政府本年度的预算增加 150 亿雷亚尔。议案当中规定，本年度增加的费用必须专⻔
用于新冠疫苗的接种工作，或用于“与社会经济相关的紧急和临时行动”，而“巴⻄援助金”计
划就属于后者范围。据测算，这两项费用加在一起约为 120 亿雷亚尔。另外，由于政府在
提交 2022 年预算案时，并没有预计疫苗接种的费用，因此，这也可以在年内就把明年的这
部分费用预留出来，以弥补接种支出的资金缺口。 
 
 
 

巴⻄决定所有成年人均需接种新冠疫苗加强针 

 

 
 
11 月 16 日，巴⻄卫生部宣布，将为所有 18 岁以上的成年人施打新冠疫苗加强针，其中也
包括接种过单剂杨森疫苗的人员。 
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卫生部⻓⻢塞洛·奎罗加（Marcelo Queiroga）介绍说，接种科兴、阿斯利康或辉瑞疫苗第二
针五个月以上的人员，均可开始接种加强针。接种杨森疫苗的人员，在单针接种两个月后，
需要再接种一针杨森疫苗，第二针打完五个月后，可以选择接种第三针加强针。 
 
卫生部建议，最好选择不同于此前使用品牌的疫苗进行加强针接种。全国各州、市应根据各
自的情况，具体制定接种加强针的时间表。 
 
奎罗加表示，加强针最好优先选择辉瑞品牌的疫苗，对于接种两剂辉瑞疫苗的人来说，卫生
部还没有最终决定加强针应该选择何种品牌。奎罗加解释说，“这个问题在科学上还没有定
论。不过，由于辉瑞疫苗是从 4 月份在巴⻄开始接种的，目前还不到施打加强针的时间。我
们希望尽快就这个问题获得具体的信息。”对于杨森疫苗来说，前两针均需接种同一品牌，
第三针时才可以选择另外的疫苗。 
 
圣保罗接种加强针 
 
11 月 18 日起，圣保罗市将开始为 18 岁以上人群施打加强针。同月 19 日，在 6 月 17 日之
前接种第二剂的人员也可以开始加强针接种。圣保罗市政府估计，这两部分人员加在一起大
约为 80 万人，加强针均为辉瑞品牌的疫苗。 
 
此外，圣保罗市卫生局还在积极推进 18 岁以上人员和 12 至 17 岁⻘少年的第一针和第二针
疫苗接种工作，以及针对 60 岁以上人群和卫生及教育等行业的工作者的加强针接种工作。 
 
截至 11 月 16 日，圣保罗全市 18 岁以上人口的第一剂疫苗接种率为 108.3%，完整免疫接种
的比例为 98.1%。 
 
圣保罗市 100%成年人口获完整接种 
 
11 月 24 日，圣保罗市 100%的成年人口已经实现了完全免疫。当前的重点是推进 12 至 17
岁⻘少年的接种工作。另外，第二针接种超过 5 个月的 18 岁以上人群，也可以开始接种加
强针。 
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互联网创业 

 

CargoX 获腾讯和软银投资成为独⻆兽，并更名为 Frete.com 

 

 
 
被成为“卡⻋界的优步”的卡⻋货运平台 CargoX 与 Fretebras、FretePago 合并，组成 Frete.com
集团。同时，集团获得了由软银拉丁美洲基金和腾讯领投的 2 亿美元投资。通过这项投资，
集团成为新的巴⻄独⻆兽。新投资将用于扩大企业在巴⻄的影响力，扩充团队到目前的 3
倍，并在下半年开始向其他拉美国家扩张。 
 
 
 

软件公司 Totvs 宣布设立 3 亿雷亚尔基金投资初创企业 

 
企业软件公司 Totvs 在 11 月 11 日宣布了一项投资基金，在未来 4 年内，通过收购少数股权
向初创企业投资 3 亿雷亚尔。该基金专注于投资医疗保健、零售、制造、金融服务、农业和
教育领域的、具有高增⻓潜力和创新能力的初创公司。 
 
 
 

Loft 收购墨⻄哥房地产创业公司并进行国际扩张 

 
巴⻄数字房地产独⻆兽 Loft 收购墨⻄哥同行 TrueHome，在墨⻄哥的十多个城市开展业务，
正式进行国际扩张。收购后，TrueHome 的 500 名员工正式加入 Loft。目前 Loft 并没有将业
务发展到更多国家的计划，今年的主要目标仍然是增加在圣保罗和里约大都会区的城市扩张，
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明年将把重点放在巴⻄其他首府城市。 

金融科技 Cloudwalk 成为新的巴⻄独⻆兽 

 

 
 
金融科技 Cloudwalk 获得了总额为 1.5 亿美元的投资，由 Coatue 基金牵头，DST Global、
A-Star、The Hive Brazil、Plug and Play Ventures、Valor Capital Group 等参投。融资后，目
前 Cloudwalk 的市值已达到 21.5 亿美元，成为新的巴⻄独⻆兽。Cloudwalk 成立于 2019 年，
专⻔为中小企业提供收单解决方案。在过去两年里，Cloudwalk 的增⻓超过了 5000%。除了
在巴⻄继续增⻓外，公司目标在未来两年内开始向美国和欧洲扩张。 
 
 
 

金融科技 QI Tech 获得 2.7 亿雷亚尔的投资 

 
QI Tech 在 A 轮融资中获得了 2.7 亿雷亚尔的投资，由新加坡主权财富基金（GIC）领投。这
笔融资是拉丁美洲现阶段最大和最有争议的融资之一。QI Tech 是一家专注于金融服务的技
术公司，也是巴⻄中央银行批准的首批直接信贷公司之一。QI Tech 目前有 100 多个客户，
包括金融科技公司、管理公司、银行和传统公司，自 2021 年 1 月以来，公司加速增⻓了 500%。 
 
 
 

Facily 获 2.5 亿美元投资，有望成为新独⻆兽 

 
集体采购应用程序 Facily 宣布获得了 2.5 亿美元的投资，使这家巴⻄初创企业即将成为独⻆
兽。有了这笔新投资，公司表示将致力于全国扩张，并专注于优化物流效率，加快订单支付。 
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Mercado Livre 推出自己的直播带货平台 

 

 
 
电商平台 Mercado Livre 推出了 Mercado Livre Live，这是一个销售和品牌推广的平台，每天
有直播带货等节目，并整合到 Mercado Livre 的平台中。网红、品牌、卖家和公司员工将在
直播平台上组建自己的内容创作团队。目前，有 100 个品牌、卖家和员工被选为内容创作
者；在第二阶段，Mercado Livre 将扩大更多卖家和品牌进入该平台；第三阶段，任何人都
能使用该平台来进行直播销售。 
 
 
 

Nubank 和 Creditas 推出⻋辆担保贷款 

 
在 9 月份巴⻄两大金融科技公司 Nubank 和 Creditas 宣布合作关系后，他们将迈出第一步，
即推出⻋辆担保贷款。用户可以获得高达⻋辆 90%售价的⻋辆信贷，获得更低的利息和更⻓
的还款期限，还能获得现金返还。这项服务将在未来几周内逐步向符合条件的客户开放。 
 
 
 

Nubank 与速卖通、Magalu 合作，进军电子商务 

 
11 月 23 日，金融科技 Nubank 宣布进入电子商务领域，并将与巴⻄主要的零售商合作，首
批合作伙伴包括速卖通、鞋类平台 Dafiti、Magalu 和手机分销平台 Allied。客户可以在 Nubank
的应用程序上获得折扣和优惠券。 
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物流独⻆兽 Loggi 投资 1.5 亿雷亚尔建立交付中心 

 

 
 
巴⻄物流独⻆兽 Loggi 宣布了一个新的计划，将投资 1.5 亿雷亚尔在圣保罗州的 Cajamar 镇
建设一个面积为 4 万平方米的交付中心，公司希望它能把圣保罗市的交货时间缩短到 24 小
时内。 
 
 
 

Mercado Pago 允许巴⻄用户投资加密货币 

 
Mercado Livre 旗下的金融部⻔ Mercado Pago 将在巴⻄推出新的业务，用户可以通过他们
的数字钱包购买。出售和持有加密货币。该工具已于 11 月初在小规模用户中测试，并将大
规模推广。 
 
 
 

学校财务管理公司 isaac 获得 1.25 亿美元 

 
私立学校的财务管理平台 isaac 宣布获得了 1.25 亿美元的投资，由 General Atlantic 牵头，
软银与 Kaszek 参投。这笔投资将用于招聘人才和进行技术开发，以扩大市场覆盖率。公司
成立于 2020 年，已经为巴⻄ 23 个州的 400 多所学校提供财务管理解决方案，允许学生通
过多种渠道支付学费。 
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应收账款管理公司 TruePay 获得 1.76 亿雷亚尔 

 

 
 
巴⻄支付解决方案公司 TruePay 宣布获得 Addition 领投的 1.76 亿雷亚尔的投资。TruePay
于 2020 年底成立于圣保罗市，其客户群已经达到数千，业务遍及巴⻄所有州。TruePay 正
在改善行业和零售商之间的业务关系，使零售商能够在无⻛险的情况下购买更多更好的商品，
并增加销售。最近几个月，公司每月增⻓ 100%，预计到 2022 年底将增⻓ 10 倍。 
 
 
 

巴⻄初创企业在 10 月份获得 7.79 亿美元投资 

 
10 月份，巴⻄初创企业总共获得了 7.79 亿美元的投资，较前一个月 3.44 亿美元增⻓ 111%。
今年 1 月到 10 月的投资总额已达到 80 亿美元，比 2020 年全年 36 亿美元的投资总额增加
119%。10 月份巴⻄初创企业共进行了 53 轮融资，33 笔并购。 
 
 
 

即使实体店重新开放，巴⻄ 10 月电子商务仍在增⻓ 

 
巴⻄主要的产品和服务电商网站在 10 月份获得了 16.9 亿次点击，比 9 月增⻓ 1.58%。这一
数据很好地反驳了巴⻄实体经济的恢复将影响电商增⻓的论点，反映了巴⻄消费者消费习惯
的变化。宠物、时装和配饰、化妆品、工具和配件以及医药健康领域的增⻓最快。 
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